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Objetivo del espacio

Intercambiar y discutir sobre la
coyuntura del negocio

Esta FuturoQ
pasando cercano

—

@ 2



¢Qué esta pasando en el mundo?

Fuente: https://www.elindependiente.com/



https://www.elindependiente.com/

2021: {Qué nos espera?

2020: ano de mayor caida en el PBI

9,2% mundial desde 2da guerra
mundial.

. o ,
Crecimiento 7,4/) no compensa la caida.

* Nuevas cepas de covid.

e Demora en la produccion de vacunas y plan de
vacunacion.

* Resurgimiento de medidas de aislamiento.

Fuente: Movimiento CREA en base a datos de OMC y Universidad de Londres. @ 4



¢Que paso
en nuestra

cadena?




ISalto de precios!
Novillo Liniers pesos corrientes y constantes
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Fuente: Movimiento CREA en base a datos de Liniers. @ 6
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Precios por categoria
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Fuente: Movimiento CREA en base a datos de Liniers, ESYC e Informe Ganadero.




[ I 4

Relacién compra — venta
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Fuente: Movimiento CREA en base a datos de Liniers y ESYC.
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10N Carne - maiz

113
101

4
S _ Tg-aus

_oc-Inl
_ Q7-9u3
_6T-Inl
_ 6T-9U3
_ gT-Inl

_ gT-9ud

_ LT-Inl

Promedio

_ /T-9Ud
_ 9T-|n(
_ 9T-aud
_ GT-Inf

_ GT-9ud

Maiz/ Novillo

_ pT-Inf
_ yT-9uUd
_€T-Inl
_ €T-9ud

_ ¢T-Inl

Z1-9Ud

T maiz/ kg novillo
90
60
30

Relac

150 -
120 -

Fuente: Movimiento CREA en base a datos de Liniers y MATBA.




Ocupacion del feedlot
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Fuente: Movimiento CREA en base a datos de CAF.



Indice de Viabilidad Econémica Ganadera
Categoria Novillito has 390 kg/cab

Precio de venta (PV)

141,9 157,7 166,0 174,3 182,6
-10% -9% 0% 9% 10%
10% -45
Precio de 9% -28
indiferenci 0% 12
a (PI)
-5% -43 4
-10% -26 20

indice de Viabilidad Econémica Ganadera (IVEG)

m IY]FZG Se ubica dentro del rango de resultados negativos, dado

que el precio de venta del gordo (PV) se ubica por debajo
del precio de indiferencia (PI).

Para obtener resultados neutros, se requiere
incrementar +5% el PV o disminuir en -5% los costos (Pl).

IVEG

Fuente: Movimiento CREA en base a Radar Ganadero. @



Ganadera

V 4

Oomica

v

del Indice de Viabilidad Econ

Evolucion

Categoria Novillito hasta 390 kg/cab — (corrales cortos)
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Fuente: Movimiento CREA en base a Radar Ganadero.



¢Cu . de ofet?

Imagen: https://www.isletasnoticias.com.ar/un-frigorifico-entrerriano-fue-habilitado-para-exportar-carne-vacuna-a-eeuu/



Faena mensual en toneladas

Miles t eq. res —2016 —2017 —2018 ==2019 @®-2020
c/hueso
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Fuente: movimiento CREA en base a datos de Minagro.
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Faena anual en toneladas
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Fuente: movimiento CREA en base a datos de Minagro.



Faena por sexo en cabezas
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Fuente: movimiento CREA en base a datos de Minagro. @ 16



¢ Fue por el lado
de la demanda®?




Consumos en tiempo real
ARS deflactados VAR ia.
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Fuente: Movimiento CREA en base a datos de BBVA Research.

COMBUSTIBLES . BARES Y RESTAURANTES .
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Canasta basica vs Salario Minimo Vital y Movil
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Fuente: Movimiento CREA en base a datos de INDEC. @ 19
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Cuantos kgs de carne paga un SMVM
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Fuente: Movimiento CREA en base a datos de INDEC, IPCVA y Minagro.



Consumo de carnes

B Promedio de Vacuna B Promedio de Aviar B Promedio de Porcina
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Fuente: movimiento CREA en base a datos de Minagro. @ 21



Ocupacion del novillo en gondola
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Fuente: movimiento CREA en base a datos de Liniers e IPCVA.



Programa carne rebajada

Rebajas 30% (diciembre).
8 cortes.

H/ 31 de marzo.

Fines de semana y primeros
3 miércoles.

6000 toneladas
mensuales (3%)

Fuente: Movimiento CREA en base a datos de Infobae.




Valor de la carne en el mundo
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Fuente: Movimiento CREA en base a datos de Numbeo.com @ 24



¢Demanda externa?

Imagen: https://www.freepik.es/fotos-premium/logistica-negocios-transporte-barco-vuelo-mar-abierto-servicio-importacion-exportacion-carga-internacional_4192433.htm

25



Exportaciones de carne vacuna y precio promedio
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Fuente: movimiento CREA en base a datos de Minagro.



Faena y participacion

C.Interno  mmExportaciones

Kg/hab/afio

1 64 61

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

63 68 68 68 57 54

2010
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2017
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2019
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Fuente: movimiento CREA en base a datos de Minagro.



Precios principales cuotas de exportacion

Full Set China —Ral Hilton —7 cortes Cuota 481
o 14
9}12 13,25
a 10,00
= 10 8,00
= 8
8,10 8,10
6
4
3.95 4,30 4,35
2 )
P T R S T R T
e S L \\$ N 5 (_)Q,Q & S & S &

Fuente: Movimiento CREA en base a datos de IPCVA. @ 28



Precio internacional novillo exportacidn
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Fuente: Movimiento CREA en base a datos de IPCVA. @ 29



Precio internacional vaca exportacion

USS/Kg ARGENTINA —Brasil —PARAGUAY —Uruguay
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Fuente: Movimiento CREA en base a datos de IPCVA. @ 30



Titulares noticias mercado externo

Preocupa la pérdida de
competitividad en la exportacion
de carne

AGRONEGOCIOS 22 Febrero 2021 - 00:00

La ecuaciéon econémica del sector ha sufrido cambios en los Gltimos afos. La
expansion de la actividad, la pandemia y las nuevas medidas, en el foco.

El consumo de carne vacuna seguira en alza en
China, con oportunidades para los cortes a pasto

El USDA pronostico incrementos en las compras a medida que se vaya superando el impacto econémico de la
pandemia. También aseguro que el consumidor chino se ha acostumbrado al sabor de la carne pastoril y la
consideran mas sana y natural. Las desventajas arancelarias del Mercosur.

Feunte: ambito financiero y Valor Carne. @ 31



Titulares noticias mercado externo

MUNDO
Bill Gates dijo que los paises ricos solo deberian comer carne
sintética

Segun el magnate vy filantropo, desarrollar y consumir alimentos con un impacto ambiental menor sera

fundamental para limitar las emisiones de gases de efecto invernadero

16 de Febrero de 2021

Fuente: https://www.beefcentral.com/news/national-herd-rebuild-underway-following-two-years-of-drought-induced-decline-says-mla-projections/ @ -



Exportaciones argentinas
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Fuente: Movimiento CREA en base a datos de Minagro.



Produccion total de carne china
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10,5 Mill. t

Fuente: Movimiento CREA en base a datos de USDA.



Europa
Cuota 481

UE importé el volumen mas
bajo desde 2006

EE.UU. no cumplid el cupo
durante 2020.

« 12,8 milt. (69,9%).
5750 toneladas por trimestre

e 19 de enero: 335 toneladas.

Falta de competitividad en el
sector animales libres de
hormonas.
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Mensajes finales

e 2021 - comienzo de recuperacion, altamente asociado a la
evolucion de la pandemia.

e Se dio el salto de precios, éhay fundamentos para que se
mantengan/sigan aumentando?

 Engorde sigue con numeros finos, especialmente los negocios
de engordes cortos. Corrales descargandose.

— Compra venta sigue en niveles altos y el maiz sigue por encima de la
relacion 10:1.




Mensajes finales

» Oferta sigue en niveles altos = 2020 afio de mayor faena desde
20009.
e Demanda interna continla en tendencia decreciente.
— Caida del poder adquisitivo.
— Aumento del gasto familiar en productos primarios.

 Demanda externa seguira sostenida, donde China continuara como
el principal demandante a nivel internacional.

— Comercializacion altamente relacionada a la evolucion de la
pandemia.
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