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Fuerte demanda del exterior oficiaria de
soporte. Expectativas de grandes volumenes
de exportaciones, principalmente por compras
de China.

Ganancias en el aceite de soja ofrecen soporte
a la oleaginosa.

Reactivacion paulatina de las economias que
comienzan a abrirse.

Preocupa posible sequia en Estados Unidos,
especialmente en Dakota.

@

Posible incremento de intencion de siembra en
Estados Unidos

Rebrote de Coronavirus en China preocupa al
mercado.

Los compradores locales no se estan
mostrando muy activos en relacion a la
oleaginosa.

El USDA redujo menos de lo esperado la
demanda de granos para el sector productor
de etanol. La reduccion fu de 50 MT vs las
100 MT esperadas.

Mercado local activo para el maiz, tanto para
maiz disponible como para la campafia 20/21

Posible caida de intencidon de siembra en
Estados Unidos

$

Rebrote de Coronavirus en China preocupa al
mercado

Presencia de Iluvias en el Medio Oeste en
Estados Unidos, lo cual reduciria las
preocupaciones en cuando a la sequia en esta
region, propiciando un mejor desempefio
productivo.
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Malas condiciones climaticas en la region del
Mar Negro que afectarian la produccion en la
misma.

Caida del indice dolar, otorga mayor
competitividad a los productos
estadounidenses impulsando precios en
Chicago.

$

Avance en la cosecha de cereal en Estados
Unidos asegurando buen abastecimiento de
cereal.

El informe de Oferta y Demanda Mundial
(WASDE) presentd estimaciones de mayor
produccion mundial y mayores niveles de
stocks del cereal.

Rusia como Australia, dos de los mayores
exportadores mundiales, aumentarian sus
producciones de trigo en la proxima
campana.



Recomendaciones Soja v

Precios TNA/plus
Entrega Entrega

Fecha Hoy jul-20 sep-20 nov-20 ene-21 Fecha Hoy jul-20 sep-20 nov-20 ene-21
c Hoy 15.536 16.096 16.833 17.739 18.785 c Hoy 0% 4% 8% 14% 21%
o jul-20 15.904 16493,361 o jul-20 24,00% 62%
b $ sep-20 16.538 17.963 b $| sep-20 24,00% 58%
r nov-20 17.171 19.683 r nov-20 24,00% 61%
(o] o

ene-21 17.774 21.602 ene-21 24,00% 65%
Precios TNA/plus
Entrega Entrega

Fecha Hoy jul-20 sep-20 nov-20 ene-21 Fecha Hoy jul-20 sep-20 nov-20 ene-21
c Hoy 223 224 222 220 219 Hoy 0% 1% 0% -1% -2%
o U jul-20 223 226,9 jul-20 1% 18%
b S sep-20 224 224,85 sep-20 1% 11%
r D nov-20 224 nov-20 1% 9%
[0}

ene-21 224 ene-21 1% 8%
. 280,0
Recomendaciones:
Los futuros de soja siguen ganando tasa. Posicion septiembre 11% TNA. Vemos 260,0 - /

al mercado moderadamente alcista, con riesgo a cambio de escenario si los 240,0 _22/ s
rebrotes del Covid 19 comienzan a acelerarse. Ante tal situacion, 220,0 / '
recomendamos estrategias piso techo con venta a plus valor. En el ejemplo,
plus de 4,5 délares, piso 221,5 y techo en 243,5.
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Recomendaciones Maiz

PRECIOS TNA/plus
Entrega Entrega
fecha Hoy jul-20 sep-20 dic-20 abr-21 Hoy jul-20 sep-20 dic-20 abr-21
c Hoy 8.569 8.961 9.397 10.266  10.717 c Hoy 0% 5% 10% 20% 25%
o jul-20 8.778 9188,016 o jul-20 24% 71%
b $ sep-20 9.122 10.028 b ¢ sep-20 24% 63%
r dic-20 9.634 11.595 r dic-20 24% 68%
° abr-21 10.316 12.992 ° abr-21 24% 61%
PRECIOS TNA/plus
Entrega Entrega
Hoy jul-20 sep-20 dic-20 abr-21 Hoy jul-20 sep-20 dic-20 abr-21
c Hoy 123 125 124 123 115 c Hoy 0% 2% 1% 0% -6%
oy iul-20 123 126,4 oy ul20 1% 27%-
b s sep-20 123 125,22 128 b s sep-20 1% 15%
r D dic-20 124 131 r D dic-20 1% 12%
° abr-21 124 127 ° abr-21 1% 4%

Recomendaciones: Vemos nuevamente al maiz alcista, probablemente luego de una
mayor correccion técnica. Recomendamos esperar que se agote la correccidn para
entrar con opciones CALL sobre posiciones forward vendidas previamente. Para las
posiciones sin precio por ahora esperar.
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Precio de maiz en Chicago en pausa, triangulo simétrico, luego de
tocar la extension 78,6 de Fibonacci sobre soporte de MM 14 y con
RSI sin divergencia. Probable ruptura de la pausa al alza.
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Recomendaciones Trigo

PRECIOS $ TNA/PLUS
Entrega Entrega
FECHA Hoy jul-20 dic-20 ene-21 mar-21 FECHA Hoy jul-20 dic-20 ene-21 mar-21
c Hoy 12.434 13.274 13.021 13.481 14.339 c Hoy 0% 7% 5% 8% 15%
o jul-20 12.802 13683,215 o jul-20 24% 81%
r ene-21 14.299 15.586 r ene-21 24% 41%
° mar-21 14.789 17.168 ° mar-21 24% 48%
PRECIOS usd TNA/PLUS
Entrega Entrega
FECHA Hoy jul-20 dic-20 ene-21 mar-21 FECHA Hoy jul-20 dic-20 ene-21 mar-21
c Hoy 180 186 156 157 158 c Hoy 0% 3% -13% -13% -12%
oy 20 180 188,5 oy Jul-20 1% 38%-
b S dic-20 181 186,7 167 b s dic-20 1% -14%
r D ene-21 181 169 r D ene-21 1% -10%
° mar-21 181 174 ° mar-21 1% -5%

Recomendaciones: El mercado de trigo esta recibiendo mas factores de presion, al igual

gue las ultimas dos semanas, recomendamos continuar con la fijacion de precios a
través del término/fowards.



